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�ĂůĐƵůƐ�ĂǀĞĐ�ůĞƐ�ǀĂƌŝĂďůĞƐ�ĂůĠĂƚŽŝƌĞƐ

DŽǇĞŶŶĞ�;ĞƐƉĠƌĂŶĐĞͿ�D�

DĠĚŝĂŶĞ�͗�ůĂ�ǀĂůĞƵƌ�ŵ�ƚĞůůĞ�ƋƵĞ��

��EKd�Z�ƋƵĞ�ůĂ�ŵĠĚŝĂŶĞ��d�ůĂ�ŵŽǇĞŶŶĞ�ƐŽŶƚ�ƚŽƵũŽƵƌƐ�ĠŐĂůĞƐ�
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ůƵŶĚŝ͕�ϯϭ�ŵĂŝ�ϮϬϮϭ ϭϬ͗ϭϱ



�ǆĞŵƉůĞ�͗�ůĞƐ�ƐĂůĂŝƌĞƐ

DK���сх�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚ�ă�ůĂ�ǀĂůĞƵƌ�ƋƵŝ�D�y/D/^��ůĂ�ƉƌŽďĂďŝůŝƚĠ

>Ă�ŵŽǇĞŶŶĞ�ͬ�ŵĠĚŝĂŶĞ�ͬ�ŵŽĚ�ƐƵĨĨŝƐĞŶƚ�ă�ĚĠĐƌŝƌĞ�ĐĞ�ƋƵŝ�ƐĞ�ƉĂƐƐĞ�͍

>ĞƐ�ϯ��ǀĂůĞƵƌƐ�ƉĞƵǀĞŶƚ�ġƚƌĞ�ůĞƐ�
ŵġŵĞƐ�͊͊



>Ă�ŵŽǇĞŶŶĞ�ΗĐŽŶƚƌĂĐƚĞΗ�ƚŽƵƚĞƐ�ůĞƐ�ĚŽŶŶĠĞƐ�ĞŶ�ϭ�ƐĞƵůĞ�ǀĂůĞƵƌ�͊͊�KŶ�
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WŽƵƌ�ŵĞƐƵƌĞƌ�ůΖĠĐĂƌƚ�ă�ůĂ�ŵŽǇĞŶŶĞ͕�ĐŽŵŵĞŶƚ�ƉĞƵƚͲŽŶ�ƉƌŽĐĠĚĞƌ�͍

KŶ�ǀĂ�ΗŵĞƐƵƌĞƌΗ�ůĂ�ĚŝĨĨĠƌĞŶĐĞ�ĞŶƚƌĞ�ůĂ�ŵŽǇĞŶŶĞ�Ğƚ�ĐŚĂĐƵŶĞ�ĚĞƐ�
ǀĂůĞƵƌƐ͙

>Ă�ǀĂƌŝĂŶĐĞ�ŵĞƐƵƌĞ�ΗůΖĠĐĂƌƚ�ƋƵĂĚƌĂƚŝƋƵĞ�ƚŽƚĂů�ă�ůĂ�
ŵŽǇĞŶŶĞΗ͘

�ΖĞƐƚ�ƵŶĞ�ŵĞƐƵƌĞ�ĚĞ�ůĂ�ΗĚŝĨĨĠƌĞŶĐĞΗ�ĚĂŶƐ�ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ�͊

�ĐĂƌƚͲƚǇƉĞ�с�

/ů�ŶŽƵƐ�ĚŽŶŶĞ�ƵŶ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĚƵ�ƚǇƉĞ�



/ŶƚĞƌǀĂůůĞƐ�ĚĞ�ĐŽŶĨŝĂŶĐĞ
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ŵŽǇĞŶŶĞ�ĚƵ�ƐĂůĂŝƌĞ�ĞƐƚ�DΦ͕�Ğƚ�ůΖĠĐĂƌƚͲƚǇƉĞ�ĞƐƚ�ĚĞ��������Φ͘�����

�͘Ĩ͘�ƉŽůǇĐŽƉŝĠ�ƉŽƵƌ�ƉůƵƐ�ĚĞ�ĚĠƚĂŝůƐ͙



ϭͬϰ�ƋƵĂŶƚŝůĞƐ�;ƋƵĂƌƚŝůĞƐͿ


